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بازارهای جهانی در هفته گذشـــته  تحت تأثیـــر دو نیروی متضاد حرکت کردند؛ تشـــدید دوباره 
جنگ ایـــران و آمریکا و نگرانی از اختلال عرضـــه از تنگه هرمز، قیمت نفـــت و انتظارات تورمی را 
بالا بـــرد و موجب جهش بازده اوراق و فشـــار بر ســـهام، به خصوص در اروپا و ژاپن شـــد. در روز 
پایانی، اظهـــارات متمایل به توقف افزایش نرخ بهره از ســـوی کریســـتوفر والر بخشی از فشـــار 

را از بازار اوراق برداشـــت و موجب بازگشت ســـهام آمریکا، طلا و رمزارزها شد.
برنده قطـــعی این بازه نفـــت  برنت بـــا بـــازدهی ۹.۹۱۶۱ درصد بـــود و نفت برنت بـــا ۸.۷۲۸۷ 
درصد در رتبـــه بعد قرار گرفـــت. در میان بورس ها، شـــاخص کل بورس تهـــران بهترین عملکرد 
را داشـــت؛ اما افت شـــاخص هم‌وزن نشـــان می‌دهد رشـــد بازار ایران بیشـــتر متکی بر ســـهام 

بزرگ و شاخص ســـاز بود. 

موشک  آمریکایی،  طلا را برنده کرد

مبنای بازار   یا  دارایی
اندازه گیری

بازدهیمقدار پایانمقدار آغاز

WTI 9.9161+83.4091.67آتی؛ دلار/بشکهنفت خام٪

٪8.7287+88.1095.79آتی؛ دلار/بشکهنفت برنت

٪4.4650+77,830.8981,306.00نقدی؛ دلاربیت کوین

٪2.7140+2,442.562,508.85نقدی؛ دلاراتریوم

شاخص کل بورس 
تهران

٪1.8381+6,386,576.006,503,970.59واحد شاخص

500 S&P0.4662+7,711.767,747.71واحد شاخص٪

٪0.4229+4,455.154,473.99دلار/اونسطلای نقدی جهانی

٪0.2355+53,559.9953,686.11واحد شاخصداوجونز

شاخص هم وزن 
بورس تهران

−٪1,802,773.471,798,755.350.2229واحد شاخص

−٪67.78667.5850.2965آتی؛ دلار/اونسنقره
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تحولات مهم سیاسی و اقتصادی
تاریخ 
شمسی

تاریخ 
منبعتحول و اثر بازارمیلادی

شنبه
 ۷ شهریور

 ۲۹
آگوست

مقام های ایران از کاهش حدود یک سومی تجارت خارجی تحت تأثیر جنگ، تحریم ها و 
محدودیت های حمل ونقل خبر دادند. فشار مالی آمریکا و نگرانی درباره تجارت منطقه ای و عبور 
انرژی از تنگه هرمز افزایش یافت. بورس تهران در نخستین جلسه هفته رشد کرد و شاخص کل از 

۶.۵ میلیون واحد عبور کرد.

رویترز

یکشنبه
 ۸ شهریور

 ۳۰
نیروهای آمریکا دو پرتابگر ایرانی را در جزیره لارک هدف قرار دادند؛ نخستین حمله شناخته شده آگوست

آمریکا به ایران از اواخر ژوئیه. خزانه داری آمریکا نیز از برنامه اعمال تحریم های ثانویه جدید 
به صورت هفتگی خبر داد.

رویترز

دوشنبه
 ۹ شهریور

 ۳۱
آگوست

ایران در پاسخ، پایگاه های آمریکا در اردن را هدف قرار داد. نگرانی از اختلال عرضه نفت اوج گرفت 
و برنت ۲.۷۱٪ و WTI حدود ۲.۸۳٪ در همان جلسه افزایش یافتند.

رویترز

سه شنبه
 ۱۰ شهریور

 ۱
جهش نفت و فروش گسترده اوراق دولتی جهان ادامه یافت. نگرانی از انتقال شوک انرژی به تورم، سپتامبر

احتمال افزایش نرخ بهره را بالا برد و سه شاخص اصلی وال استریت افت کردند؛ داده فرصت های 
شغلی آمریکا نیز ضعیف تر از انتظار بود.

رویترز

چهارشنبه
 ۱۱ شهریور

۲
فروش اوراق جهانی عمیق تر شد؛ بازده اوراق ده ساله ژاپن برای نخستین بار از ۱۹۹۶ از ۳٪ گذشت  سپتامبر

و بازده خزانه داری آمریکا نزدیک اوج سه ساله قرار گرفت. بدهی دولت ها، تورم نفتی و تنش 
خاورمیانه محرک اصلی بودند.

رویترز

پنج شنبه 
 ۱۲

شهریور

 ۳
کریستوفر والر از امکان توقف افزایش نرخ بهره در صورت ادامه کاهش تورم گفت. بازده سپتامبر

اوراق و دلار عقب نشستند و سهام آمریکا، طلا و رمزارزها جهش کردند؛ تنش ایران و آمریکا 
همچنان نفت را در محدوده بالای شش هفته ای نگه داشت.

رویترز
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تضاد مسیر ارزش ریالی و شاخص کل

چهارشنبه آرزو تحلیلگران را  بر  باد  داد

 در هفته گذشـــته ارزش ریالی بازار ســـرمایه ایران 3.5 درصد رشـــد کرد اما رشـــد شـــاخص کل بورس تنها 
1.8 درصد افزایش یافت. ضمن اینکه شـــاخص کل هـــم‌وزن 0.22 درصد کاهش یافـــت. مجموع این اعداد 
نشـــان می‌دهد که رغبت به معامله ســـهام در بازار ســـرمایه ایران بـــه بالاترین حدود ممکن خود رســـیده و 

معاملات بـــه صورت طبیعی در جریان اســـت.

 نکتـــه قابل توجه بـــورس در هفته گذشـــته اینکه شـــاخص کل بـــورس کار خـــود را 6 میلیـــون و 380 هزار 
واحد آغاز کرد و تا پایان ســـه‌شنبه 6 میلیـــون و 580 هزار واحد را گذراند و بســـیاری از تحلیل گـــران در انتظار 
شـــاخص بیش از 6 میلیون و 600 هـــزار واحد بودند امـــا با ریزش 80 هـــزار واحد شـــاخص در روز چهارشنبه 

این آروز محقق نشـــد.

03

6.387

6.516
6.548

6.584

6.504

1405-06-04 1405-06-07 1405-06-09 1405-06-10 1405-06-11

چهارشنبه شنبه دوشنبه سه‌شنبه چهارشنبه

(میلیون)شاخص کل بورس تهران در هفته گذشته

1.803

1.828
1.822 1.825

1.799

1405-06-04 1405-06-07 1405-06-09 1405-06-10 1405-06-11

چهارشنبه شنبه دوشنبه سه‌شنبه چهارشنبه

( میلیون)شاخص کل هم وزن درهفته گذشته 

1.8

0.3

-0.22

3.5

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص کل هم وزن ارزش ریالی بازار

بورس در هفته گذشته
(ددرص-میزان تغییر به نسب پایانی چهارشنبه گذشته)

50680

51363
51230

51376

50834

1405-06-04 1405-06-07 1405-06-09 1405-06-10 1405-06-11

چهارشنبه شنبه دوشنبه سه‌شنبه چهارشنبه

شاخص کل فرابورس در هفته گذشته

هفته نامه تحلیلی اقتصاد نگار      شماره  06      1405/06/13  



0704

هفته نامه تحلیلی اقتصاد نگار      شماره  06      1405/06/13  

»بازبیمه« اول شد

»پیشران« رتبه آخر کنکور اهرمی ها شد

 در حوزه ابزارهای غیرمستقیم ســـرمایه گذاری 

و در بیـــن صندوق هـــای ســـهامی، بازبیمـــه و 
آذرین با بـــازدهی 8 و 7 درصد بهتریـــن عملکرد 
را ثبت کردنـــد. نکته قابـــل توجه در ایـــن هفته 
اینکـــه صندوق‌هـــای بخشی توانستنـــد عملکرد 
بســـیار مطلوبـــی را ثبت کننـــد و دوایکـــس نیز 
تنها صنـــدوق اهـــرمی بود کـــه در بیـــن بهترین 

عملکردهـــا قـــرار گرفت. 

 همانطور که در جدول زیر مشـــاهده می کنید، 
عمـــده صندوق‌هـــا اهـــرمی جـــز دو صنـــدوق 
دوایکـــس و بیـــدار بـــازدهی منـــفی را بـــه ثبت 
رســـاندند. در همین بیـــن بدتریـــن عملکرد در 
بیـــن تمـــام ایـــن صندوق ها بـــرای پیشـــران با 
منفی 5.5 و نلارنـــج اهرم با منـــفی 4.6 درصد 

. د بو

1.8

0.3

-0.22

3.5

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص کل هم وزن ارزش ریالی بازار

بورس در هفته گذشته
(ددرص-میزان تغییر به نسب پایانی چهارشنبه گذشته)

بازدهی هفتگی صندوق های اهرمی

دوایکس 6.3

بیدار 0.83

شتاب -1.7

اهرم -2.2

توان -2.2

جهش -3.7

موج -4

نارنج اهرم -4.6

پیشران -5.5
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کدام صندوق ها بیش از 5 درصد رشد کردند؟

حباب خطرناک عیار

 در بیـــن صندوق های طلا نیـــز بهترین عملکـــرد برای 
عیار با 6.6 درصـــد بود. ضمـــن اینکه صنـــدوق مثقال، 
گوهـــر و طلا با بـــازدهی 5.8، 5.7، 5.7 درصـــد بهترین 

عملکـــرد را در مراتـــب بعدی به ثبت رســـاندند.

6.6

5.8 5.7 5.7

عیار مثقال گوهر طلا

برترین صندوق های طلا در هفته گذشته
(درصد-بازدهی)

 پیش تـــر گفته شـــد کـــه عیـــار بیشـــترین بـــازدهی 
هفتـــگی را در بین صندوقهـــای طلا به ثبت رســـانده اما 
هم اکنـــون حباب این صندوق بســـیار بیشـــتر از ســـایر 
صندوق هـــا و 2.7 درصد شـــده اســـت. ضمـــن اینکه 
فاصله حبـــاب ایـــن صنـــدوق بـــا دومین صنـــدوق با 
بیشـــترین حباب )گوهر(، 2.2 درصد اســـت. همچنین 
بیشـــترین حباب منفی در بیـــن صندوق هـــا متعلق به 

زمرد با منـــفی 1.5 درصد اســـت. 

-1.5 -1.4 -1.4

0.4 0.5

2.7

زمرد زرفام نفیس زریران گوهر عیار

بیشترین حباب منفی بیشترین حباب مثبت

(درصد)بیشترین حباب صندوق های طلا 
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بازار انواع پلی اتیلن سنگین در بورس کالا 
 )7 تا پایان 11 شهریور 1405(

کل حجم معاملات 
) تن(

کل حجم عرضه
 ) تن(

متوسط قیمت معاملات 
 ) ریال(

41208.5 41276.5 1526928

ترین شرکت ها

1313020
کمترین قیمت معاملات )ریال(:

پلیمر کرمانشاه

2021839
بالاترین قیمت معاملات )ریال(:

 پتروشیمی  تبریز

7056
بیشترین حجم معاملات )تن(: 

پتروشیمی جم

بازار وکیوم باتوم در بورس کالا  
 )7 تا پایان 11 شهریور 1405(

کل حجم معاملات
 ) تن(

کل حجم 
عرضه
 ) تن(

متوسط قیمت معاملات 
 ) ریال(

41760 202000 573463

ترین شرکت ها

569900
کمترین قیمت معاملات )ریال(:

پالایش نفت تهران، اصفهان، تبریز، شازند

598400
بالاترین قیمت معاملات )ریال(:

 نفت شیراز

14760
بیشترین حجم معاملات )تن(: 

نفت اصفهان

بازار انواع پلی اتیلن سبک در بورس کالا
 )7 تا پایان 11 شهریور 1405(

کل حجم معاملات
 ) تن(

کل حجم عرضه
 ) تن(

متوسط قیمت معاملات 
 ) ریال(

21524 21524 1917836

ترین شرکت ها

1612849
کمترین قیمت معاملات )ریال(:

پتروشیمی  مهاباد

3255218
بالاترین قیمت معاملات )ریال(:

 پتروشیمی  لاله

6248
بیشترین حجم معاملات )تن(: 

پتروشیمی امیرکبیر

بازار انواع پلی پروپیلن در بورس کالا 
 )7 تا پایان 11 شهریور 1405(

کل حجم معاملات
 ) تن(

کل حجم عرضه
 ) تن(

متوسط قیمت معاملات 
 ) ریال(

15079.5 15181.5 2447142

ترین شرکت ها

1535306
کمترین قیمت معاملات )ریال(:

 پتروشیمی  مارون

5201223
بالاترین قیمت معاملات )ریال(:

 صنعتی نوید زرشیمی

4658.5
بیشترین حجم معاملات )تن(: 

پتروشیمی مارون

  محصولات پتروشـــیمی در بورس کالا در حالی هفته معاملاتی خود را آغـــاز کردند که این روند 
تا پایان هفته نیز ادامه داشـــت به طـــوری که می توان گفت رونق به این بازار بازگشـــته اســـت.

)1()2(

)3()4(

رونق به شیمیایی ها بازگشت
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محصولات رینگ صنعتی بـــورس کالا ابتدای هفته بـــا رقابتی محدود، فعالیت خود را شـــروع 
کردند و ایـــن روند با تغییـــراتی اندک به شکل یـــک نمودار خطی تـــا روزهای پایـــانی هفته نیز 
ادامه یافـــت به گونـــه ای که می توان گفت ســـایه رکـــود بر رقابت هـــای محصولات ایـــن بازار 

به خوبی مشـــاهده می شد.

برترین های بازار سیمان پرتلند نوع   2

حجم معاملات)تن( حجم عرضه)تن( میانگین قیمت )ریال(

684445 800280 33150/7

25112ريال کمترین قیمت سیمان پرتلند نوع2 مربوط به سیمان لامرد

55000ريال بالاترین قیمت سیمان پرتلند نوع2 مربوط به سیمان زابل

24000تن بیشترین حجم معاملات سیمان پرتلند نوع2 مربوط به سیمان تهران

برترین های بازار آهن اسفنجی

حجم معاملات)تن( حجم عرضه)تن( میانگین قیمت )ریال(

67250 72250 364253/7

350393ريال کمترین قیمت آهن اسفنجی مربوط به ایمیدرو

380/999 ريال بالاترین قیمت آهن اسفنجی مربوط به احیا استیل فولاد بافت

14000 تن بیشترین حجم معاملات آهن اسفنجی مربوط ایمیدرو

رکود در  رینگ صنعتی  بورس کالا                                                                                                                        
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برترین های بازار شمش بلوم

حجم معاملات)تن( حجم عرضه)تن( میانگین قیمت )ریال(

124925 127425 665216/7

625/738 ريال کمترین قیمت مربوط به ایمیدرو

708/800 ريال بالاترین قیمت شمش بلوم مربوط به آهن و فولاد ارفع 

20/000 تن بیشترین حجم معاملات شمش بلوم مربوط به شرکت معدنی و صنعتی 
چادرملو

برترین های بازار میلگرد

حجم معاملات)تن( حجم عرضه)تن( میانگین قیمت )ریال(

78906 84800 771895/9

670/000 ريال کمترین قیمت میلگرد مربوط به  مجتمع فولاد صنعت بناب

844/899 بالاترین قیمت میلگرد مربوط به جهان فولاد سیرجان   

8/000 تن بیشترین حجم معاملات میلگرد مربوط به مجتمع فولاد خراسان
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  خودروســـازی ســـایپا در ماه هـــای اخیـــر روزگار 

ســـختی را تجربـــه می کنـــد. تولید این شـــرکت در 
مردادمـــاه تنهـــا ۸۳۶۰ دســـتگاه بوده کـــه نسبت 
به مرداد ســـال گذشـــته ۵۲ درصد و در مقایسه با 
مرداد ســـال های ۱۴۰۱ تا ۱۴۰۳ بیـــش از ۷۰ درصد 

کاهش یافته اســـت.

25157 25061 24875
17104

8360

1401مرداد  1402مرداد  1403مرداد  1404مرداد  1405مرداد 

تعداد خودرو تولیدی سایپا

سقوط آزاد تولید

از منظر ترکیب ســـبد تولید محصولات نیز ســـایپا تغییرات گســـترده‌ای را در مردادماه امســـال به نسبت 
مرداد ســـال گذشـــته داشـــته به این صورت که تولید محصولات تویوتا ایـــن شـــرکت از 2002 عدد به 0 
رســـیده اســـت. ضمن اینکه تولید گروه تیبا، ســـاینا و کوئیک این مجموعه از 11 هزار 229 به 5 هزار و 35 
عدد کاهش پیدا کـــرده و تنها مـــورد افزایش تولید ایـــن مجموعه در حـــوزه خودروهای گـــروه چانگان 

بوده که از 40 خودرو در مرداد ســـال گذشـــته به 66 خودرو رســـیده است.

روزگار سیاه سایپا

هفته نامه تحلیلی اقتصاد نگار      شماره  06      1405/06/13  

سبد تولید مردادماه سایپا در سالیان اخیر
مرداد     1405 مرداد     1404 مرداد     1403 مرداد     1402 مرداد     1401

5035 11229 14197 18619 19708 خانواده X200 )تیبا،کوئیک،ساینا(

66 40 0 0 0 مصحصولات خانواده چانگان

1414 1974 3616 2569 2466 خانواده شاهین

1725 1739 5026 3744 2941 وانت 151
0 2002 0 0 0 محصولات خانواده تویوتا

120 120 0 120 40 SKD
0 0 6 9 2 CBU
0 0 2030 0 0 سایر

8360 17104 24875 25061 25157 جمع



  اما فروش ســـایپا، این شـــرکت در مرداد مـــاه 1405، 6.3 هزار میلیـــارد تومان فروش 
داشـــته که این عـــدد نسبت به ســـال گذشـــته   6.2 درصد کاهش داشـــته اســـت. نکته 
قابل توجه اینکه میانگیـــن قیمت محصولات ســـایپا در زمان مذکور و بـــه نسبت مرداد 
مـــاه 1404 افزایش 57 درصد داشـــته امـــا کاهش میـــزان تولید و فـــروش و همچنین 

کاهش فـــروش محصولات تویوتا اجـــازه افزایش ریـــالی فروش را نداده اســـت.

مقایسه نرخ فروش مرداد 1404 و 1405 سایپا
تغییر قیمت 

)درصد(
مرداد 

1405 )میلیون تومان(
مرداد 

1404 )میلیون تومان(

25 427 341 نرخ فروش

28 2241 1749 خانواده X200 )تیبا،کوئیک،ساینا(

7 618 578 محصولات خانواده چانگان

55 499 322 خانواده شاهین

55 499 322 وانت 151

108 3590 1725 محصولات خانواده تویوتا

117 683 315 SKD

57 میانگین افزایش نرخ ها )درصد(
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1401مرداد  1402مرداد  1403مرداد  1404مرداد 
(میلیارد تومان)فروش مرداد سایپا  4101 4719 7988 7559

4101
4719

7988
7559

6338

1401مرداد  1402مرداد  1403مرداد  1404مرداد  1405مرداد 

(میلیارد تومان)فروش مرداد سایپا   از منظر ســـبد محصـــولات ســـایپا نیز در مـــرداد، 

فروش چانگان )از ۸۵۱ به ۱۳۳ دســـتگاه(، شـــاهین 

)از ۳۱۹۵ به ۲۳۸۸(، وانـــت ۱۵۱ )از ۱۷۱۶ به ۶۴۸( و 

خانواده تویوتا )از ۲۹۰ به ۷ دســـتگاه( کاهش یافته 

است. تنها X200 با رشـــد فروش از ۹۱۸۷ به ۹۶۷۷۶ 

دســـتگاه همراه بوده است.

 )داده ها از بورس ویو استخراج و تحلیل شده اند.(
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میزان فروش محصولات سایپا )تعداد دستگاه(
مرداد 
1405

مرداد 
1404

9676 9187 خانواده X200 )تیبا،کوئیک،ساینا(

133 851 محصولات خانواده چانگان

2388 3195 خانواده شاهین

648 1716 وانت 151

7 290 محصولات خانواده تویوتا

120 120 SKD

1 0 فروش تجهیزات و خدمات

1 0 جمع درآمد ارایه خدمات

12973 15359 جمع

778
168

-3893

-1209 -1677

-9410

ناخالص( زیان)سود  عملیاتی( زیان)سود  خالص( زیان)سود 

سایپا1405و 1404مقایسه سود بهار 
(میلیارد تومان)

1404بهار  1405بهار 

  براســـاس گـــزارش فصـــل بهار شـــرکت 

ســـایپا، زیان ایـــن شـــرکت از 3.89 هزار 
میلیـــارد تومـــان در این فصل و در ســـال 
1404 به 9.4 هزار میلیارد تومان در ســـه 
ماهه ابتدایی ســـال جـــاری افزایش پیدا 
کـــرده اســـت. همچنیـــن ســـود عملیاتی 
این شـــرکت از 168 میلیارد در بـــازه زمانی 
مذکـــور در ســـال گذشـــته تبدیل بـــه 1.6 
هزار میلیـــارد تومان زیان در ســـال جاری 

است. شده 

 در نهایـــت و همانطور که در ابتدا گفته شـــد ســـایپا این روزها به ســـختی توان نفس کشـــیدن دارد و 
روند نزولی را در پیش گرفته که مشـــخص نیســـت مقصد آن دقیقا کجاســـت و آیا باز هم زیان انباشـــته 
ســـایپا که هر روز بر آن افـــزوده می شـــود، مجددا بـــا تجدیـــد ارزیابی دارایی هـــا خنثی می شـــود؟ و یا 

مدیران این شـــرکت راهی برای ســـودآور کـــردن این کارخانه پیـــدا می کنند؟

مقایسه عملکرد سایپا در بهار 1404 و 1405 )درصد(

مرداد 
1405

مرداد 
1404

%۲۹.۶۰- فصل به فصل مشابه نرخ رشد درآمد

-۱۰۹۶.۰۰% فصل به فصل مشابه نرخ رشد سود عملیاتی

   همانطور کـــه در جدول زیر نیز مشـــاهده می کنید، ســـود عملیاتی ســـایپا در بهـــار 1405 و به 
نسبت بهـــار 1404 بیش از هزار درصد کاهش داشـــته اســـت! 



همکاران این شماره:

افسانه مسافر ، آزاده حسینی ،

 آرمان هنرکار ، سردار خالدی

 امیر امین الرعایا و سمیه نوروزی

تمامی مطالب منتشـــر شـــده در این هفته نامـــه متعلق به رســـانه اقتصادنگار اســـت و هرگونه 

انتشـــار مطالب بدون ذکر منبـــع فاقد وجاهت اخلاقیســـت و پیگرد قانـــونی دارد.

ارتباط با بازرگانی:

09122396175 

ما را در شبکه های زیر دنبال کنید

هفته نامـــه تخصـــصی »بازارنگار« توســـط 

تیـــم تحلیـــل رســـانه تخصـــصی اقتصادنگار 

تهیه و تنطیم و در نهایت به دســـت مخاطبان 

عزیـــز این مجموعه می‌رســـد. ایـــن هفته نامه 

نه صرفا تکـــرار مکـــرراتی کـــه در هر ســـایت و 

رســـانه‌ای می تـــوان خواند بلکه نـــگاهی دقیق 

بـــه اتفاقات اقتصـــادی و ســـیاسی تاثیرگذار بر 

اقتصاد رخ‌داده در هر هفتـــه و بررسی عملکرد 

بازارها اما نـــه صرفا از نـــگاه »برتری یابی« بلکه 

بررسی چرایی نوســـانات آنهاســـت.


